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Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 2.86% -4 64

Russia-30 7.97% -7 -186

ОФЗ 46018 10.76% 0 222

ОФЗ 25059 10.52% -55 -118

Газпром-8 12.68% 1 162

РЖД-6 14.21% -262 191

АИЖК-8 16.10% -61 -607

ВТБ - 5 12.54% -3 -106

РоссельхБ-6 14.55% 0 468

МосОбл-8 22.53% -50 -1 131

Мгор59 14.24% -22 n/a

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 83.95% -11 268

iTRAXX XOVER S10 5Y 1 140.00 -5 111

CDX HY 5Y 1 325.79 9 179

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 872.74 3.5% 40.9%

RTS 760.58 2.7% 20.4%

S&P 500 825.16 1.2% -8.6%

DAX 4 357.92 0.8% -9.4%

NIKKEI 8 595.01 -2.7% -3.0%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 50.37 1.2% 20.4%

Нефть WTI 49.38 0.5% 10.7%

Золото 880.50 -0.1% -0.2%

 Никель LME 3 M 10 975.00 0.6% -6.2%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ
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ÌÀÊÐÎíîâîñòè 

 Ãîñäóìà ïðèíÿëà âî âòîðîì ÷òåíèè ïðîåêò çàêîíà «Î âíåñåíèè èçìåíåíèÿ â ôåäåðàëüíûé çàêîí «Î 
ðûíêå öåííûõ áóìàã» è ñòàòüþ 5 ôåäåðàëüíîãî çàêîíà «Î çàùèòå ïðàâ è çàêîííûõ èíòåðåñîâ èíâåñòîðîâ 
íà ðûíêå öåííûõ áóìàã», ïðåäïîëàãàþùèå èñêëþ÷åíèå çàïðåòà è óñòàíîâëåíèå ïðàâîâîãî ðåãóëèðîâàíèÿ 
ïóáëè÷íîãî ðàçìåùåíèÿ è îáðàùåíèÿ èíîñòðàííûõ öåííûõ áóìàã â ÐÔ. Ê ìîìåíòó ðàññìîòðåíèÿ 
äîêóìåíòà áûë ðàñøèðåí ïåðå÷åíü èíîñòðàííûõ ýìèòåíòîâ, ÷üè öåííûå áóìàãè ìîãóò áûòü äîïóùåíû ê 
ïóáëè÷íîìó ðàçìåùåíèþ èëè îáðàùåíèþ â ÐÔ. Äàííûé ïåðå÷åíü äîïîëíåí îðãàíèçàöèÿìè ñ ìåñòîì 
ó÷ðåæäåíèÿ â ñòðàíàõ ÷ëåíàõ ÎÝÑÐ (îðãàíèçàöèè ýêîíîìè÷åñêîãî ñîòðóäíè÷åñòâà è ðàçâèòèÿ) è 
Ìàíèâýë, à òàêæå öåíòðàëüíûìè áàíêàìè äàííûõ ñòðàí. Òàêæå óòî÷íåí ïîðÿäîê äîïóñêà öåííûõ áóìàã 
èíîñòðàííûõ ýìèòåíòîâ ê ðàçìåùåíèþ è îáðàùåíèþ. Òàê, öåííûå áóìàãè èíîñòðàííûõ ýìèòåíòîâ 
äîïóñêàþòñÿ ê ðàçìåùåíèþ ïðè óñëîâèè ðåãèñòðàöèè ÔÑÔÐ Ðîññèè ïðîñïåêòà òàêèõ öåííûõ áóìàã. 
Ñîîòâåòñòâóþùèå öåííûå áóìàãè äîïóñêàþòñÿ ê ïóáëè÷íîìó îáðàùåíèþ ïðè óñëîâèè ïðèíÿòèÿ 
ðîññèéñêîé ôîíäîâîé áèðæåé ðåøåíèÿ îá èõ äîïóñêå ê òîðãàì. 

 Ïî çàÿâëåíèþ äèðåêòîðà äåïàðòàìåíòà îïåðàöèé íà ôèíàíñîâûõ ðûíêàõ ÖÁ ÐÔ Ñåðãåÿ Øâåöîâà, Áàíê 
Ðîññèè ãîòîâ âêëþ÷àòü áèðæåâûå îáëèãàöèè â ëîìáàðäíûé ñïèñîê ïðè èõ ñîîòâåòñòâèè êðåäèòíûì 
ðåéòèíãàì, îäíàêî íà òåêóùèé ìîìåíò «êàíäèäàòîâ ïîêà íåò». 

 Ïî çàÿâëåíèþ Àðêàäèÿ Äâîðêîâè÷à, «ãîñêîðïîðàöèè åùå íå äîêàçàëè ýôôåêòèâíîñòü ñâîåé ðàáîòû, 
îäíàêî ìåíÿòü èõ ôîðìó ñîáñòâåííîñòè ïðåæäåâðåìåííî». Ïîìîùíèê ïðåçèäåíòà ïîä÷åðêíóë, ÷òî 
êëþ÷åâîé çàäà÷åé ñåé÷àñ ÿâëÿåòñÿ ýôôåêòèâíîñòü âåäåíèÿ òåêóùåé äåÿòåëüíîñòè ãîñóäàðñòâåííûõ 
êîðïîðàöèé, îñîáåííî â ñâåòå òîãî, ÷òî îíè ïîëó÷èëè èç áþäæåòà çíà÷èòåëüíûå ôèíàíñîâûå ðåñóðñû. 
Òàêæå Äâîðêîâè÷ ïîä÷åðêíóë, ÷òî ãîñêîðïîðàöèè íå äîëæíû êîíêóðèðîâàòü ñ äðóãèìè ïðåäïðèÿòèÿìè 
ðåàëüíîãî ñåêòîðà ýêîíîìèêè. 

 Ïî ñëîâàì çàììèíèñòðà Àíäðåÿ Êëåïà÷à, ÌÝÐ ðàññìàòðèâàåò äâà âàðèàíòà ðàçâèòèÿ ýêîíîìèêè â 2010 
ãîäó. Ïî ïåññèìèñòè÷íîìó âàðèàíòó ïðåäïîëàãàåòñÿ ñòàãíàöèÿ ýêîíîìèêè ñ ïîêàçàòåëÿìè îò 0,5 äî 1% 
ðîñòà ÂÂÏ, ïî îïòèìèñòè÷íîìó ñöåíàðèþ - ðîñò ýêîíîìèêè íà óðîâíå 3-4%. 

 Ïî äàííûì Ðîññòàòà èíôëÿöèÿ â ÐÔ çà ïåðèîä ñ 31 ìàðòà ïî 6 àïðåëÿ 2009 ãîäà ñîñòàâèëà 0,2%, ñ 
íà÷àëà ìåñÿöà - 0,2%, ñ íà÷àëà ãîäà - 5,6% 

 

 

Êóïîíû, îôåðòû, ðàçìåùåíèÿ è ïîãàøåíèÿ 

 ÎÎÎ «ÑÈÀË» ïåðåíåñëî äàòó íà÷àëà ðàçìåùåíèÿ îáëèãàöèé ñåðèè 01 íà íåîïðåäåëåííûé ñðîê. Ðàíåå 
ñîîáùàëîñü, ÷òî ðàçìåùåíèå áûëî çàïëàíèðîâàíî íà 10 àïðåëÿ 2009 ãîäà. Îáúåì ïëàíèðóåìîãî âûïóñêà 
1,2 ìëðä ðóá. Ñðîê îáðàùåíèÿ âûïóñêà ñîñòàâèò 1092 äíÿ ñ äàòû íà÷àëà ðàçìåùåíèÿ. 

 Íà 14 àïðåëÿ íàìå÷åíî ðàçìåùåíèå îáëèãàöèé ÎÀÎ «Ñèñòåìà-Ãàëñ» ñåðèè 01 îáúåìîì 3 ìëðä ðóá. 
Ñðîê ïîãàøåíèÿ áóìàã - 2014 ãîä. Îðãàíèçàòîðîì âûïóñêà âûñòóïàåò ÇÀÎ «Ðàéôôàéçåíáàíê». Ñðåäñòâà 
îò çàéìà ïðåäïîëàãàåòñÿ íàïðàâèòü íà ðåñòðóêòóðèçàöèþ òåêóùåé çàäîëæåííîñòè. 

 Íà16 àïðåëÿ 2009 ãîäà çàïëàíèðîâàíî ðàçìåùåíèå ïÿòèëåòíèõ îáëèãàöèé ÎÎÎ «Ìîññåëüïðîì Ôèíàíñ» 
ñåðèè 02 îáúåìîì 1,5 ìëðä ðóá.  

 Credit Suisse Group íàçíà÷åíà lead-manager âûïóñêà åâðîáîíäîâ ÎÀÎ «Ãàçïðîì» íà ñóììó 2 ìëðä äîëë. 
Îðèåíòèð ïî ñòàâêå êóïîíà 9,25% - 9,5%. Ñðîê îáðàùåíèÿ 10 ëåò, put-option ÷åðåç 3 ãîäà. 

 Áàíê «Àê Áàðñ» â ñðåäó ïîãàñèë â ïîëíîì îáúåìå ñèíäèöèðîâàííûé êðåäèò â ñóììå 200 ìëí äîëë., 
ïðèâëå÷åííûé ãîä íàçàä. Ñðåäñòâà ñèíäèöèðîâàííîãî êðåäèòà áûëè íàïðàâëåíû íà ôèíàíñèðîâàíèå 
ýêñïîðòíî-èìïîðòíûõ îïåðàöèé êëèåíòîâ Áàíêà. 
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 Ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà 5-ãî êóïîíà ïî îáëèãàöèÿì ÎÀÎ «ÁÀËÒÈÍÂÅÑÒÁÀÍÊ» ñåðèè 01 îïðåäåëåíà â 
ðàçìåðå 16% ãîäîâûõ, ÷òî ñîîòâåòñòâóåò êóïîííîìó äîõîäó â ðàçìåðå 39,89 ðóá. íà îäíó öåííóþ áóìàãó. 
Ñòàâêè 6-8-ãî êóïîíîâ óñòàíàâëèâàþòñÿ ðàâíûìè ïðîöåíòíîé ñòàâêå ïî ïÿòîìó êóïîíó.  

 ÎÀÎ Áàíê ÇÅÍÈÒ èñïîëíèëî îáÿçàòåëüñòâî ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé ñåðèè 04. Â ðàìêàõ îôåðòû 
Ýìèòåíò ïðèîáðåë îáëèãàöèè íà ñóììó 0,8 ìëðä ðóá. (25,81% âûïóñêà). 

 Ñòàâêà 9-12-ãî êóïîíîâ ïî îáëèãàöèÿì ÎÎÎ «Ãðóïïà Êîìïàíèé «Çàâîäû Ãðîññ» ñåðèè 01 îáúåìîì 1 
ìëðä ðóá. îïðåäåëåíà â ðàçìåðå 18% ãîäîâûõ. Êóïîííûé äîõîä çà 9-é, 10-é è 11-é êóïîííûå ïåðèîäû 
ñîñòàâèò 44,88 ðóá. â ðàñ÷åòå íà îäíó îáëèãàöèþ, çà 12-é ïåðèîä - 48,33 ðóá. 

 Ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà 5-ãî êóïîíà ïî îáëèãàöèÿì ÇÀÎ «Óôàîéë – ÎÏÒÀÍ» ñåðèè 01 îïðåäåëåíà â ðàçìåðå 
13% ãîäîâûõ, ÷òî ñîîòâåòñòâóåò êóïîííîìó äîõîäó 64,82 ðóá. íà îäíó öåííóþ áóìàãó. Â ñîîòâåòñòâèè ñ 
ðåøåíèåì î âûïóñêå, ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà 6-ãî êóïîíà óñòàíàâëèâàåòñÿ ðàâíîé ñòàâêå 5-ãî êóïîíà. 

 Ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà 3-ãî êóïîíà ïî îáëèãàöèÿì ÎÀÎ «Àìóðìåòàëë» ñåðèè 03 îïðåäåëåíà â ðàçìåðå 0,1% 
ãîäîâûõ, ÷òî ñîîòâåòñòâóåò êóïîííîìó äîõîäó â ðàçìåðå 0,5 ðóá. íà îäíó öåííóþ áóìàãó. Ñòàâêè 4-6-ãî 
êóïîíîâ óñòàíàâëèâàþòñÿ ðàâíûìè ïðîöåíòíîé ñòàâêå ïî ïÿòîìó êóïîíó. Äåéñòâèÿ ýìèòåíòà âûãëÿäÿò êàê 
ïîïûòêà «íàäàâèòü» íà äåðæàòåëåé îáëèãàöèé ñ òåì, ÷òîáû îíè ñîãëàñèëèñü íà ïðåäëàãàåìûå óñëîâèÿ 
ðåñòóêòóðèçàöèè. Íàïîìíèì, Àìóðìåòàëë íàìåðåâàëñÿ çàìåíèòü òåêóùèå âûïóñêè íà íîâûå - ñ áîëåå 
äëèòåëüíûì ñðîêîì îáðàùåíèÿ(íà 1-2 ãîäà). Íàñêîëüêî èçâåñòíî, ïî íîâûì âûïóñêàì ñòàâêà 
âàðüèðóåòñÿ â ïðåäåëàõ 16-18%. 

 

Ðåéòèíãè 

 Ðåéòèíãîâîå àãåíòñòâî Moody’s èçìåíèëî ïðîãíîç ïî ðåéòèíãàì Òðàíñêðåäèòáàíêà ñî «Ñòàáèëüíîãî» íà 
«Íåãàòèâíûé» è ïîäòâåðäèëî ðåéòèíãè íà ñëåäóþùèõ óðîâíÿõ: ðåéòèíã ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè íà 
óðîâíå «D-», äîëãîñðî÷íûé ðåéòèíã äåïîçèòîâ â èíîñòðàííîé âàëþòå — «Ba1», ïðèîðèòåòíûé 
íåîáåñïå÷åííûé äîëãîâîé ðåéòèíã — «Ba1», ðåéòèíã ïî íàöèîíàëüíîé øêàëå íà óðîâíå «Aa1.ru». 

 Ðåéòèíãîâîå àãåíòñòâî Fitch ïîäòâåðäèëî äîëãîñðî÷íûå ðåéòèíãè äåôîëòà ýìèòåíòà (ÐÄÝ) ïÿòè 
ðîññèéñêèõ áàíêîâ, íàõîäÿùèõñÿ â èíîñòðàííîé ñîáñòâåííîñòè, íà óðîâíå «ÂÂÂ+» ñ «Íåãàòèâíûì» 
ïðîãíîçîì è ïîíèçèëî èíäèâèäóàëüíûå ðåéòèíãè ýòèõ áàíêîâ. Èíäèâèäóàëüíûå ðåéòèíãè Ðîñáàíêà, 
Ðàéôôàéçåíáàíêà è ÞíèÊðåäèòÁàíêà ïîíèæåíû ñ óðîâíÿ «C/D» äî «D», à èíäèâèäóàëüíûå ðåéòèíãè 
Àáñîëþò Áàíêà è Îðãðýñáàíêà — ñ «D» äî «D/E». Ïîíèæåíèå èíäèâèäóàëüíûõ ðåéòèíãîâ îòðàæàåò 
òåêóùåå è âåðîÿòíîå áóäóùåå óõóäøåíèå êà÷åñòâà àêòèâîâ ó ðàññìàòðèâàåìûõ áàíêîâ â ñóùåñòâóþùåé 
ñëîæíîé îïåðàöèîííîé ñðåäå â Ðîññèè, à òàêæå ó÷èòûâàåò îòíîñèòåëüíî íåâûñîêèå óðîâíè 
êàïèòàëèçàöèè, ïðè êîòîðûõ ìàòåðèíñêèå áàíêè îñóùåñòâëÿþò äåÿòåëüíîñòü ñâîèõ äî÷åðíèõ ñòðóêòóð è, 
ñëåäîâàòåëüíî, îãðàíè÷åííóþ ñïîñîáíîñòü äî÷åðíèõ áàíêîâ àáñîðáèðîâàòü óáûòêè ïî êðåäèòàì áåç 
ïðîâåäåíèÿ ðåêàïèòàëèçàöèè ñî ñòîðîíû èõ âëàäåëüöåâ. 

 Àãåíòñòâî AK&M ïðèñâîèëî Ìîñêîâñêîìó Áàíêó Ðåêîíñòðóêöèè è Ðàçâèòèÿ ðåéòèíã êðåäèòîñïîñîáíîñòè 
ïî íàöèîíàëüíîé øêàëå «À+» ñî «Ñòàáèëüíûìè» ïåðñïåêòèâàìè. Îá ýòîì ãîâîðèòñÿ â ñîîáùåíèè 
àãåíòñòâà. 

 Ðåéòèíãîâîå àãåíòñòâî Moody's ïîíèçèëî êîðïîðàòèâíûé ðåéòèíã ÀÊ «ÀËÐÎÑÀ» ñ «Âà2» äî «Âà3». 

 Fitch Ratings ïîäòâåðäèëî äîëãîñðî÷íûå ðåéòèíãè äåôîëòà (ÐÄÝ) ýìèòåíòà ÎÀÎ «Ãàçïðîì» íà óðîâíå 
«BBB» è ïðèîðèòåòíûé íåîáåñïå÷åííûé ðåéòèíã Êîìïàíèè «ÂÂÂ», ïðîãíîç ïî äîëãîñðî÷íûì ðåéòèíãàì 
«Íåãàòèâíûé». Ïîäòâåðæäåíèå ðåéòèíãîâ ñòàëî ñëåäñòâèåì îáúÿâëåíèÿ ïîäïèñàíèÿ ñîãëàøåíèÿ è 
ðåàëèçàöèè îïöèîíà íà ïðèîáðåòåíèå 20% àêöèé ÎÀÎ «Ãàçïðîì íåôòü» ó ENI Spa çà 4,1 ìëðä äîëë. 
Ãàçïðîì, ENI Spa è ENEL Spa òàêæå äîãîâîðèëèñü ïðîäëèòü äî 30 ìàÿ 2009 ãîäà îïöèîí íà ïðèîáðåòåíèå 
51% äîëè â ÎÎÎ «ÑåâåðÝíåðãèÿ», âêëþ÷àþùåì ðÿä ãàçîâûõ è íåôòÿíûõ àêòèâîâ. Ôèíàíñèðîâàíèå 
ñäåëîê ïëàíèðóåòñÿ çà ñ÷åò çàèìñòâîâàíèé ó ðîññèéñêèé ãîñóäàðñòâåííûõ áàíêîâ.  
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 Ðåéòèíãîâàÿ ñëóæáà Standard&Poor's ïîäòâåðäèëà äîëãîñðî÷íûé êðåäèòíûé ðåéòèíã Ñàíêò-Ïåòåðáóðãà 
íà óðîâíå «ÂÂÂ» ñ ïðîãíîçîì — «Íåãàòèâíûé». Ïî äàííûì àãåíòñòâà, ðåéòèíã Ñàíêò-Ïåòåðáóðãà 
îòðàæàåò î÷åíü íèçêèé óðîâåíü äîëãà, âûñîêèå ïîêàçàòåëè ëèêâèäíîñòè è õîðîøåå êà÷åñòâî óïðàâëåíèÿ 
äîëãîì, êðîìå òîãî, åãî ïîçèöèþ âòîðîãî ïî âåëè÷èíå ðîññèéñêîãî ãîðîäà ñ îòíîñèòåëüíî âûñîêèì 
óðîâíåì ðàçâèòèÿ ýêîíîìèêè. Âìåñòå ñ òåì óðîâåíü ðåéòèíãà ñäåðæèâàåòñÿ îãðàíè÷åííîé 
ïðåäñêàçóåìîñòüþ è ãèáêîñòüþ äîõîäîâ è ðàñõîäîâ ãîðîäà âñëåäñòâèå êîíòðîëÿ ñî ñòîðîíû 
ôåäåðàëüíîãî öåíòðà, òåêóùèì äàâëåíèåì íà ôèíàíñîâûå ïîêàçàòåëè ââèäó ñîêðàùåíèÿ ñáîðà íàëîãîâ 
â íûíåøíèõ ýêîíîìè÷åñêèõ óñëîâèÿõ è äàâëåíèåì ñî ñòîðîíû ðàñõîäîâ, à òàêæå, çíà÷èòåëüíûìè 
äîëãîñðî÷íûìè ïîòðåáíîñòÿìè Ñàíêò-Ïåòåðáóðãà â ôèíàíñèðîâàíèè èíôðàñòðóêòóðû. Ïðîãíîç 
«Íåãàòèâíûé» îòðàæàåò àíàëîãè÷íûé ïðîãíîç ïî ðåéòèíãàì Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè (ðåéòèíã ïî 
îáÿçàòåëüñòâàì â èíîñòðàííîé âàëþòå: ÂÂÂ/Íåãàòèâíûé/À-3; ðåéòèíã ïî îáÿçàòåëüñòâàì â íàöèîíàëüíîé 
âàëþòå: ÂÂÂ+/Íåãàòèâíûé/À-2), à òàêæå îæèäàíèÿ áîëåå ñëàáûõ ôèíàíñîâûõ ïîêàçàòåëåé Ñàíêò-
Ïåòåðáóðãà è ïîñòåïåííîé àêêóìóëÿöèè äîëãà â 2009-2011 ãîäû. 

 

ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 Ðàáîòó ñ ïðîáëåìíûìè èïîòå÷íûìè êðåäèòàìè â ðåãèîíàõ ÀÈÆÊ ðåøèëî ïåðåâåñòè èç íåêîòîðûõ ñâîèõ 
îïåðàòîðîâ, êîòîðûå íå ñïðàâëÿþòñÿ ñ îáñëóæèâàíèåì çàåìùèêîâ, â áàíêè. Â Ìîñêîâñêîé îáëàñòè 
ôóíêöèè àãåíòà ïî ðåñòðóêòóðèçàöèè èïîòå÷íûõ êðåäèòîâ óæå ïåðåäàíû áàíêó «Âîçðîæäåíèå». 
/ÊîììåðñàíòÚ/ 

 Ñáåðáàíê ïðàêòè÷åñêè âñþ ïðèáûëü IV êâàðòàëà 2008 ãîäà è I êâàðòàëà 2009 ãîäà íàïðàâëÿåò íà 
ôîðìèðîâàíèå ðåçåðâîâ, ñîîáùèë ïðåçèäåíò è ïðåäñåäàòåëü ïðàâëåíèÿ Ãåðìàí Ãðåô â ñðåäó íà 
êîíôåðåíöèè â Ìîñêâå. /ÐÈÀ Íîâîñòè/ 

 

 

Ïðîìñâÿçüáàíê: èòîãè 2008 ãîäà. 

Ïðîìñâÿçüáàíê îïóáëèêîâàë êîíñîëèäèðîâàííóþ îò÷åòíîñòü ïî ÌÑÔÎ çà 2008 ãîä. Â öåëîì, íåñìîòðÿ íà 
ðîñò áèçíåñà, ñ òî÷êè çðåíèÿ åãî êà÷åñòâà ìû ñêëîííû îöåíèâàòü ðåçóëüòàòû 2008 ãîäà äîâîëüíî 
îñòîðîæíî. Â ïåðâóþ î÷åðåäü – èç-çà ñîñòîÿíèÿ êðåäèòíîãî ïîðòôåëÿ. 

Îñíîâíûå ôèíàíñîâûå ïîêàçàòåëè: 

⎯ Áàíê ïðîäåìîíñòðèðîâàë õîðîøóþ äèíàìèêó ðîñòà áèçíåñà: àêòèâû âûðîñëè çà ãîä íà 57% äî 462 ìëðä 
ðóá., ñîáñòâåííûå ñðåäñòâà óâåëè÷èëèñü íà 44% äî 40 ìëðä ðóá. Ïðè ýòîì, ýôôåêòèâíîñòü äåÿòåëüíîñòè 
çíà÷èòåëüíî ñíèçèëàñü: ïîêàçàòåëü ñðåäíåé ðåíòàáåëüíîñòè êàïèòàëà ñíèçèëñÿ äî 4,6% (17,4% â 2007 
ãîäó), ñðåäíåé ðåíòàáåëüíîñòè àêòèâîâ ñîñòàâèë 0,4% (1,6% â 2007 ãîäó). 

⎯ Êðåäèòíûé ïîðòôåëü óâåëè÷èâàëñÿ íåìíîãî áîëåå íèçêèìè òåìïàìè, îäíàêî îñòàëñÿ îñíîâíûì 
äðàéâåðîì ðîñòà: +44% äî 300,4 ìëðä ðóá. Óðîâåíü NPL ïî ñðàâíåíèþ ñ 2007 ãîäîì âûðîñ çíà÷èòåëüíî: ñ 
0,7% äî 2,8%. Îäíàêî îñòàåòñÿ íèçêèì. Ìû ñâÿçûâàåì ýòî êàê ñî ñòðóêòóðîé ïîðòôåëÿ - äîëÿ êðåäèòîâ 
ôèçëèö îñòàåòñÿ íåáîëüøîé (15,8%), òàê è ñ ïîëèòèêîé ó÷åòà – êðåäèòû îòíîñÿòñÿ Áàíêîì  ê êàòåãîðèè 
NPL ïðè ïðîñðî÷êå áîëåå 90 äíåé. Íà íàø âçãëÿä, äàííûå ñðîêè íå âïîëíå îïðàâäàíû, ïîñêîëüêó, êàê ìû 
óæå ãîâîðèëè, äîëÿ êðåäèòîâàíèÿ ôèçëèç íåâûñîêà. Ïðè ýòîì ðåàëüíàÿ êàðòèíà ïî ïðîñðî÷åííîé 
çàäîëæåííîñòè íåñêîëüêî èíàÿ: â 2008 ãîäà Ïðîìñâÿçüáàíê ñïèñàë 13,7 ìëðä ðóá. çàäîëæåííîñòè êàê 
áåçíàäåæíîé (2,6 â 2007 ãîäó), à îñòàâøàÿñÿ ïðîáëåìíàÿ çàäîëæåííîñòü îáåñïå÷åíà çàëîãîì òîëüêî íà 
50%. 
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⎯ Àäìèíèñòðàòèâíûå ðàñõîäû óâåëè÷èëèñü íà 58% äî 11,95 ìëðä ðóá., ÷òî â ñîâîêóïíîñòè ñ ñóùåñòâåííûì 
óâåëè÷åíèåì îáúåìîâ ðåçåðâèðîâàíèÿ ïðèâåëî ê ñíèæåíèþ ÷èñòîé ïðèáûëè çà 2008 ãîä äî 1,6 ìëðä ðóá. 
(-58% ê 2007 ãîäó). 

⎯ Â ïðîøëîì ãîäó Áàíê ïðèâëåê êðåäèòû ÖÁ â ðàçìåðå 51,5 ìëðä ðóá., ÷òî ñîñòàâèëî 11,1% ïàññèâîâ. Íàäî 
îòìåòèòü, ÷òî ïî ñðàâíåíèþ ñ äðóãèìè êðåäèòíûìè îðãàíèçàöèÿìè çàâèñèìîñòü âïîëíå óìåðåííàÿ. Êðîìå 
òîãî, Ïðîìñâÿçüáàíê ñìîã ïðèâëå÷ü çàåìíûå ñðåäñòâà ó ïðî÷èõ êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé (â ò.÷. 
íåðåçèäåíòîâ), óâåëè÷èâ ñâîþ çàäîëæåííîñòü ïåðåä íèìè äî 60,6 ìëðä ðóá. (13% ïàññèâîâ). 

⎯ Êîýôôèöèåíò îáùåé äîñòàòî÷íîñòè êàïèòàëà (ïî Áàçåëþ) ñîñòàâèë 13,14%, íåìíîãî ñíèçèâøèñü ïî 
ñðàâíåíèþ ñ óðîâíåì 2007 ãîäà (13,51%). Êîýôôèöèåíò äîñòàòî÷íîñòè êàïèòàëà 1-ãî óðîâíÿ ñîñòàâèë 
9,70% ïî ñðàâíåíèþ ñ 9,41% íà 31 äåêàáðÿ 2007 ãîäà. 

⎯ Ïîçèöèè ïî ëèêâèäíîñòè ó Áàíêà íà ñðîêå äî îäíîãî ìåñÿöà âïîëíå óâåðåííûå – ïðîôèöèò ñîñòàâëÿåò 
16,4 ìëðä ðóá. (íàêîïëåííûé îáúåì äåíåæíûõ ñðåäñòâ è ýêâèâàëåíòîâ) íà êîíåö ãîäà ñîñòàâèë 105,7 ìëðä 
ðóá.,  îäíàêî íà îòðåçêå îò 1 äî 6 ìåñÿöåâ äåôèöèò óæå ñóùåñòâåííûé – 42,8 ìëðä ðóá. 

Íàïîìíèì, ÷òî â ìàå-èþíå Áàíêó ïðåäñòîèò ïðîéòè îôåðòó ïî 2 îáëèãàöèîííûì çàéìàì îáùèì îáúåìîì 
9,5 ìëðä ðóá. Â öåëîì, ïðîãíîç ïî èñïîëíåíèþ îáÿçàòåëüñòâ ó íàñ äîâîëüíî òðàäèöèîííûé äëÿ 
áàíêîâñêîãî ñåêòîðà â ïîñëåäíåå âðåìÿ: åñëè Áàíê ñìîæåò ðåôèíàíñèðîâàòü êðåäèòû ÖÁ è íå áóäåò 
íàáëþäàòüñÿ îòòîêà äåïîçèòîâ, òî Ïðîìñâÿçüáàíêó äîëæíî õâàòèòü ðåñóðñîâ. 

Åëåíà Ôåäîòêîâà 
fedotkova_ev@nomos.ru 

 

НЕФТЕГАЗОВЫЙ СЕКТОР
 

 ÎÀÎ «Òàòíåôòü» â ÿíâàðå-ìàðòå 2009 ãîäà ñíèçèëî äîáû÷ó íåôòè íà 2,3% ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì 
ïåðèîäîì ïðîøëîãî ãîäà äî 6,348 ìëí òîíí. /ÐÈÀ Íîâîñòè/ 

 Ïî çàÿâëåíèþ îäíîãî èç âëàäåëüöå êîìïàíèè «Èòåðà» Èãîðÿ Ìàêàðîâà, íà ñîâìåñòíûõ ñ Ãàçïðîìîì 
ìåñòîðîæäåíèÿõ äîáû÷à ãàçà ñîêðàòèëàñü íà 25% - 80%. Âìåñòå ñ òåì, íåñìîòðÿ íà ñíèæåíèå îáúåìîâ 
ïðîäàæ â 4 êâàðòàëå, çà 2008 ãîä ÷èñòàÿ ïðèáûëü Êîìïàíèè ñîñòàâèëà 3,7 ìëðä ðóá., à âûðó÷êà îò 
ïðîäàæ íåôòè è ãàçà ïðåâûñèëà 40 ìëðä ðóá. Ïî ñîñòîÿíèþ íà 31 äåêàáðÿ 2008 ãîäà äîëã Êîìïàíèè 
ñîñòàâëÿë 5,8 ìëðä ðóá. /ÊîììåðñàíòÚ/ 

 

МАШИНОСТРОЕНИЕ
 

 Â õîäå îôèöèàëüíîãî âèçèòà äåëåãàöèè Ôðàíöèè íà ÎÀÎ «ÀâòîÂÀÇ» áûë ïîäïèñàí Ìåìîðàíäóì, â 
ñîîòâåòñòâèè ñ êîòîðûì Áàíê «Ñîñüåòå Æåíåðàëü Âîñòîê» ïðåäîñòàâèò ÀâòîÂÀÇó êðåäèò íà 
ïðèîáðåòåíèå ëèöåíçèé êîìïàíèè Renault íà íîâûé àâòîìîáèëü è ïðîèçâîäñòâî äâèãàòåëåé. Ïî ñëîâàì 
ïðåçèäåíòà ÀâòîÂÀÇà Áîðèñà Àëåøèíà, ïî ëèöåíçèè Renault áóäåò âûïóñêàòüñÿ àâòîìîáèëü RF-90 - 
ìàøèíà «Â» êëàññà íà ïëàòôîðìå Logan. Îðèåíòèðîâî÷íûé ñðîê âûõîäà íîâîé ìîäåëè – êîíåö 2011 
ãîäà. Ðàçìåð êðåäèòà ïîêà íå îïðåäåëåí, ïîñêîëüêó åùå ïðåäñòîèò çàêëþ÷èòü êðåäèòíîå ñîãëàøåíèå. 
Îäíàêî èçâåñòíî, ÷òî ñòîèìîñòü ëèöåíçèé íà àâòîìîáèëü è ïðîèçâîäñòâî äâèãàòåëåé ñîñòàâèò ïîðÿäêà 
220 ìëí åâðî. Êðåäèò áóäåò âûäàí íà 7 ëåò, êðåäèòíàÿ ñòàâêà ñîñòàâèò ìåíåå 7%, îòìåòèë ïðåçèäåíò 
ÀâòîÂÀÇà. /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 
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СТРОИТЕЛЬСТВО, ДЕВЕЛОПМЕНТ И СТРОИТЕЛЬНЫЕ МАТЕРИАЛЫ
 

 11 ìàÿ ñîñòîèòñÿ âíåî÷åðåäíîå ñîáðàíèå àêöèîíåðîâ ÐÒÌ, êîòîðîå ðàññìîòðèò âîïðîñ îá îòìåíå 
äîïýìèññèè. Ñîáðàíèå èíèöèèðîâàíî îäíèì èç àêöèîíåðîâ — áàíêîì «ÊÈÒ-Ôèíàíñ». Ïåðâîíà÷àëüíî 
ðåøåíèå î âûïóñêå àêöèé áûëî ïðèíÿòî 3 ìàðòà 2008 ãîäà, òîãäà Êîìïàíèÿ çà ñ÷åò SPO ïëàíèðîâàëà 
âûïóñòèòü 88 ìëí àêöèé è ðàçìåñòèòü èõ ïî 2,05 äîëë. çà áóìàãó è òàêèì îáðàçîì ïðèâëå÷ü 180 ìëí äîëë. 
Ïîçäíåå ïàðàìåòðû äîïýìèññèè èçìåíèëèñü äî 1,18 ðóá. çà àêöèþ, èëè âûïóñê ðàçìåðîì 103,8 ìëí ðóá. 
/Âåäîìîñòè/ 

 

МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР
 

 ÍËÌÊ, ÌÌÊ è «Ñåâåðñòàëü» ïîäàëè â Ìèíïðîìòîðã ïîâòîðíîå çàÿâëåíèå î íåîáõîäèìîñòè ââåäåíèÿ 
çàùèòíûõ ìåð â îòíîøåíèè èìïîðòà îöèíêîâàííîãî ìåòàëëîïðîêàòà. Ïî äàííûì ÑÌÈ, ïðîèçâîäñòâî 
îöèíêîâàííîãî ïðîêàòà â ÿíâàðå 2009 ãîäà ñíèçèëîñü íà 118 òûñ. òîíí (57%), çàãðóçêà ìîùíîñòåé óïàëà ñ 
90% â ÿíâàðå 2008 ãîäà äî 33% â ÿíâàðå 2009 ãîäà /Âåäîìîñòè/ 

 

ТЕЛЕКОМЫ И МЕДИА
 

 Axel Springer è Independent Media Sanoma Magazines (IMSM) áîëüøå íå ïðåòåíäóþò íà ïîêóïêó ÈÄ 
«Ñàëîí-ïðåññ», 80% êîòîðîãî ïðèíàäëåæèò ÐÁÊ. Ïî ñëîâàì ãåíäèðåêòîðà Axel Springer Ðåãèíû ôîí 
Ôëåììèíã, åå êîìïàíèÿ âûøëà èç ïåðåãîâîðîâ ñ ÐÁÊ ïî «Ñàëîí-ïðåññ» â ÿíâàðå. IMSM íå ñìîãëà 
äîãîâîðèòüñÿ ñ ÐÁÊ ïî öåíå è íà ýòîé íåäåëå ïðåêðàòèëà ïåðåãîâîðû, ïîäòâåðäèëà ãåíäèðåêòîð 
êîìïàíèè Åëåíà Ìÿñíèêîâà. Ñðåäè ïðåòåíäåíòîâ íà ýòî èçäàòåëüñòâî òàêæå íàçûâàëèñü Hachette 
Filipacchi Shkulev (HFS) è Gruner + Jahr. Ãåíäèðåêòîð ÐÁÊ Þðèé Ðîâåíñêèé çàÿâèë, ÷òî Õîëäèíã íå 
îòêàçàëñÿ îò èäåè ïðîäàæè «Ñàëîí-ïðåññ» è âåäåò «àêòèâíûå ïåðåãîâîðû» ñ òðåìÿ-÷åòûðüìÿ 
ïðåòåíäåíòàìè. /Âåäîìîñòè/ 

 ×ëåí ñîâåòà äèðåêòîðîâ è âëàäåëåö 0,36% ÐÁÊ Ñåðãåé Ëóêèí ïîäàë èñê â ìîñêîâñêèé àðáèòðàæíûé ñóä ê 
Ìåäèàõîëäèíãó è Àëüôà-Áàíêó. Îí òðåáóåò àííóëèðîâàòü êîíòðàêòû, çàêëþ÷åííûå â 2008 ãîäó èç-çà íå 
ñîáëþäåíèÿ ïðîöåäóðû îäîáðåíèÿ êðóïíûõ ñäåëîê. Íàïîìíèì, ÷òî â ìàðòå è èþëå 2008 ãîäà Õîëäèíã 
çàêëþ÷èë ñ áàíêîì ïî ãîäîâîìó ôîðâàðäíîìó êîíòðàêòó íà ïðîäàæó äîëëàðîâ ïî ôèêñèðîâàííîìó êóðñó. 
Êîíòðàêòû çàêëþ÷àëèñü îäíîâðåìåííî ñ ðàçìåùåíèåì äâóõ âûïóñêîâ áèðæåâûõ îáëèãàöèé ñ öåëüþ 
ñíèçèòü èõ ýôôåêòèâíóþ ïðîöåíòíóþ ñòàâêó. Ïî óñëîâèÿì êîíòðàêòîâ ÐÁÊ îáÿçàëàñü ïðîäàòü Àëüôà-
Áàíêó 69 ìëí äîëë. ïî êóðñó 24,35 ðóá. çà 1 äîëë. â ìàðòå 2009 ãîäà è òàêóþ æå ñóììó — ïî êóðñó 23,83 
ðóá. çà 1 äîëë. â èþëå 2009 ãîäà. 24 ìàðòà, êîãäà ÐÁÊ äîëæíà áûëà ïîãàñèòü îáëèãàöèè, äîëëàð ñòîèë 33,3 
ðóá. Òàêèì îáðàçîì, óáûòîê ÐÁÊ ïî ïåðâîìó êîíòðàêòó ìîã ñîñòàâèòü 618 ìëí ðóá. (18,55 ìëí äîëë. ïî 
êóðñó íà 24 ìàðòà). Ãåíäèðåêòîð ÐÁÊ Þðèé Ðîâåíñêèé ñîîáùèë, ÷òî äàííûå êîíòðàêòû íå óòâåðæäàëèñü 
äàæå ñîâåòîì äèðåêòîðîâ ÐÁÊ. /Âåäîìîñòè/ 

 ÎÀÎ «Þæíàÿ òåëåêîììóíèêàöèîííàÿ êîìïàíèÿ» (ÞÒÊ) îáúÿâèëî àóäèðîâàííûå ðåçóëüòàòû äåÿòåëüíîñòè 
çà 2008 ãîä â ñîîòâåòñòâèè ñ ÐÑÁÓ. Âûðó÷êà ÞÒÊ çà 2008 ãîä ñîñòàâèëà 20,883 ìëðä ðóá., ÷òî íà 5,6% 
âûøå çíà÷åíèÿ 2007 ãîäà. Ðàñõîäû óâåëè÷èëèñü íà 10,4% äî 15,754 ìëðä ðóá. Ïîêàçàòåëü EBITDA 
ñíèçèëñÿ çà ãîä íà 13,4% äî 6,367 ìëðä ðóá. Ðåíòàáåëüíîñòü EBITDA ïî èòîãàì 2008 ãîäà ñîñòàâèëà 
30,5% (-6,7 ï.ï. ê 2007 ãîäó). ×èñòàÿ ïðèáûëü Êîìïàíèè ñîêðàòèëàñü íà 69,5% è ñîñòàâèëà 557 ìëí ðóá. 
Êîìïàíèè íå óäàëîñü ñîõðàíèòü ïîëîæèòåëüíóþ äèíàìèêó ïîêàçàòåëåé ïðèáûëüíîñòè ïî ïðè÷èíå 
âëèÿíèÿ ôèíàíñîâî-ýêîíîìè÷åñêîãî êðèçèñà è íà÷èñëåíèÿ ïî èòîãàì 2008 ãîäà êóðñîâûõ ðàçíèö â 
ðàçìåðå 1,359 ìëðä ðóá. Îáúåì êàïèòàëüíûõ âëîæåíèé â 2008 ãîäó ñîñòàâèë 4,807 ìëðä ðóá., ÷òî íà 
17,8% âûøå óðîâíÿ 2007 ãîäà. /www.stcompany.ru/ 
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ЭНЕРГЕТИКА
 

 ÎÀÎ «Ãåíåðèðóþùàÿ êîìïàíèÿ» (Õîëäèíã «Òàòýíåðãî») â 2008 ãîäó ïðîèçâåëî 23,97 ìëðä êÂò ÷ 
ýëåêòðîýíåðãèè, ÷òî íà 3,4% ìåíüøå óðîâíÿ 2007 ãîäà. Ñîêðàùåíèå âûðàáîòêè ýëåêòðîýíåðãèè 
îáúÿñíÿåòñÿ ñíèæåíèåì ïðîìûøëåííîãî ýíåðãîïîòðåáëåíèÿ â êîíöå 2008 ãîäà. /ÀÊ&M/ 

 Ñîâåò äèðåêòîðîâ Áàíêà Ðîññèè âêëþ÷èë ðÿä ïðåäïðèÿòèé â ïåðå÷åíü îðãàíèçàöèé, ïîä âåêñåëÿ è ïðàâà 
òðåáîâàíèÿ êîòîðûõ äàþòñÿ êðåäèòû. Â ÷àñòíîñòè, â ýòîò ñïèñîê ïîïàëè ÎÀÎ «ÈÍÒÅÐ ÐÀÎ ÅÝÑ» è ÎÀÎ 
«Âòîðàÿ ãåíåðèðóþùàÿ êîìïàíèÿ îïòîâîãî ðûíêà ýëåêòðîýíåðãèè» (ÎÀÎ «ÎÃÊ-2»). /Ïðàéì-ÒÀÑÑ/ 

 

РИТЭЙЛ
 

 Â 1 êâàðòàëå ïðîäàæè ëåãêîâûõ è ëåãêèõ êîììåð÷åñêèõ àâòîìîáèëåé â Ðîññèè ñîñòàâèëè 387,8 òûñ., 
ñîîáùèë â÷åðà êîìèòåò àâòîïðîèçâîäèòåëåé Àññîöèàöèè åâðîïåéñêîãî áèçíåñà (ÀÅÁ). Â ÿíâàðå ïðîäàæè 
ñíèçèëèñü íà 33%, â ôåâðàëå — íà 38% (ïî ñðàâíåíèþ ñ òåìè æå ïåðèîäàìè ïðîøëîãî ãîäà). Â ìàðòå 
áûëî ïðîäàíî, ïî äàííûì ÀÅÁ, 135,46 òûñ., ÷òî íà 47% ìåíüøå, ÷åì â ìàðòå 2008 ãîäà. Â ðåçóëüòàòå ÀÅÁ, 
îáúåäèíÿþùàÿ âñåõ êðóïíåéøèõ àâòîïðîèçâîäèòåëåé, ïîíèçèëà ñâîé îôèöèàëüíûé ïðîãíîç ïðîäàæ íà 
2009 ãîä. äî 1,7 ìëí àâòîìîáèëåé (ïîñëåäíèé ðàç àññîöèàöèÿ ñíèæàëà ïðîãíîç â ôåâðàëå — äî 1,9 ìëí 
øò., à â íà÷àëå ãîäà îæèäàëà, ÷òî óäàñòñÿ ïðîäàòü 2,4 ìëí øò.). /ÊîììåðñàíòÚ/ 

 Êîíñîëèäèðîâàííàÿ ÷èñòàÿ ðîçíè÷íàÿ âûðó÷êà X5 Retail Group (çà âû÷åòîì ÍÄÑ) â 1 êâàðòàëå 2009 ãîäà 
âûðîñëà ïî ñðàâíåíèþ ñ 1 êâàðòàëîì 2008 ãîäà íà 46% â ðóáëåâîì âûðàæåíèè äî 63,1 ìëðä ðóá. è íà 5% 
â äîëëàðîâîì âûðàæåíèè äî 1 859 ìëí äîëë. Ñîãëàñíî pro-forma (âêëþ÷àÿ ïðîäàæè ïðèîáðåòåííîãî 
áèçíåñà «Êàðóñåëè») ðîñò ÷èñòîé ðîçíè÷íîé âûðó÷êè ñîñòàâèë 28% â ðóáëåâîì âûðàæåíèè. Â 
äîëëàðîâîì âûðàæåíèè, ÷èñòàÿ ðîçíè÷íàÿ âûðó÷êà íà îñíîâå pro-forma ñíèçèëàñü íà 8%, ÷òî 
îáúÿñíÿåòñÿ íåãàòèâíûì ýôôåêòîì îò äåâàëüâàöèè ðóáëÿ (-36%). 

Äèñêàóíòåðû ïîêàçàëè âûñîêèå òåìïû ðîñòà ïîêóïàòåëüñêîãî òðàôèêà â ñîïîñòàâèìûõ ìàãàçèíàõ (LFL): â 
öåëîì ïî ôîðìàòó LFL ïðèòîê ïîêóïàòåëåé ñîñòàâèë 6%, ïðè ýòîì, â Ìîñêâå ïîêóïàòåëüñêèé òðàôèê 
âûðîñ íà 10%, à â ðåãèîíàõ – íà 11%. Ðîñò ïðîäàæ ñîïîñòàâèìûõ ìàãàçèíîâ âñåé Ãðóïïû ñîñòàâèë 13% 
áëàãîäàðÿ ðîñò ïîêóïàòåëüñêîãî òðàôèêà íà 3% è ñðåäíåãî ÷åêà íà 10%. 

X5 óâåëè÷èëà òîðãîâóþ ïëîùàäü íà 33,1 òûñ. êâ.ì. èëè íà 43 ìàãàçèíà, âêëþ÷àÿ 3 ãèïåðìàðêåòà, 38 
äèñêàóíòåðîâ è 2 ñóïåðìàðêåòà. Êîìïàíèÿ îòêðûëà íîâûé ðàñïðåäåëèòåëüíûé öåíòð (ÐÖ) â Âîðîíåæå è 
ðàñøèðèëà ïëîùàäü äâóõ ñóùåñòâóþùèõ ÐÖ (â Íèæíåì Íîâãîðîäå è Ñàìàðå), óâåëè÷èâ îáùóþ 
ñêëàäñêóþ ïëîùàäü áîëåå ÷åì íà 10 òûñ. êâ. ì. /www.x5.ru/ 

 Òîðãîâàÿ âûðó÷êà (ñ ÍÄÑ) ÎÀÎ «Ñåäüìîé Êîíòèíåíò» çà 1 êâàðòàë 2009 ãîäà ïî ñðàâíåíèþ ñ 1 êâàðòàëîì 
2008 ãîäà óâåëè÷èëàñü íà 11% â ðóáëÿõ. Òîðãîâàÿ âûðó÷êà â ðóáëÿõ â ôîðìàòå «Ãèïåðìàðêåò» 
óâåëè÷èëàñü íà 39%, â ðåãèîíàõ ðîñò ñîñòàâèë 20%. Ïî äàííûì óïðàâëåí÷åñêîé îò÷¸òíîñòè âàëîâàÿ 
òîðãîâàÿ âûðó÷êà (âêëþ÷àåò ÍÄÑ è íå âêëþ÷àåò ïðî÷èå äîõîäû) Êîìïàíèè çà 1 êâàðòàë 2009 ãîäà 
ñîñòàâèëà 11,467 ìëðä ðóá., èëè 338 ìëí äîëë.  

Ðîñò ñðåäíåãî ÷åêà â ñåòè ìàãàçèíîâ Êîìïàíèè â 1 êâàðòàëå 2009 ãîäà ê ïîêàçàòåëþ â 1 êâàðòàëå 2008 
ãîäà ñîñòàâèë 8%, ðîñò êîëè÷åñòâà ïîêóïàòåëåé ïî ñåòè çà 1 êâàðòàë 2009 ñîñòàâèë 4%. Ðîñò âûðó÷êè ïî 
ñîïîñòàâèìûì ìàãàçèíàì (LFL) ñîñòàâèë 1,8%, ïðè ýòîì èçìåíåíèå êîëè÷åñòâà ïîêóïàòåëåé ñîñòàâèëî -
3,6%, ðîñò ñðåäíåãî ÷åêà ñîñòàâèë 5,6%. 

Íà êîíåö 1 êâàðòàëà 2009 ãîäà ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì 2008 ãîäà òîðãîâàÿ ïëîùàäü 
ìàãàçèíîâ Êîìïàíèè («Ñåäüìîé Êîíòèíåíò», «Íàø ãèïåðìàðêåò» è «Ïðîñòîð») âûðîñëà íà 9% è 
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ñîñòàâèëà 181,5 òûñ. êâ. ì. Â 1 êâàðòàëå 2009 ãîäà áûë îòêðûò 1 ìàãàçèí â ôîðìàòå ãèïåðìàðêåò â 
Ìîñêâå. /www.7cont.ru/ 

ПОТРЕБСЕКТОР И АПК
 

 Ðîññåëüõîçáàíê ïîëó÷èë êîíòðîëü (99,03%) íàä îäíîé èç êîìïàíèé õîëäèíãà «Ïàðíàñ-Ì»: õîçÿéñòâî 
«Ðàññâåò» — îäèí èç êðóïíåéøèõ â Ëåíèíãðàäñêîé îáëàñòè ïðîèçâîäèòåëü ìÿñà áû÷êîâ. Ñòîèìîñòü 
àêòèâà îöåíèâàåòñÿ â 10 ìëí äîëë. Ðîññåëüõîçáàíê âûñòóïàë â êà÷åñòâå îäíîãî èç êðåäèòîðîâ â äåëå î 
áàíêðîòñòâå «Ïàðíàñ-Ì», êðîìå òîãî, ÷àñòü èìóùåñòâà «Ðàññâåòà» íàõîäèëàñü ó íåãî â çàëîãå. ÎÀÎ 
«Ðàññâåò» âõîäèë â õîëäèíã «Ïàðíàñ-Ì» ñ 2004 ãîäà. Ïîãîëîâüå ñîñòàâëÿåò îêîëî 10 òûñ. Çà äåâÿòü 
ìåñÿöåâ 2008 ãîäà âûðó÷êà Êîìïàíèè ñîñòàâèëà îêîëî 141 ìëí ðóá., ÷èñòàÿ ïðèáûëü — îêîëî 11 ìëí ðóá. 
/ÐÁÊ daily/ 

 Âîëæñêàÿ òåêñòèëüíàÿ êîìïàíèÿ ïîäâåëà èòîãè ðàáîòû çà ïåðâûå òðè ìåñÿöà 2009 ãîäà. Âûðó÷êà çà 1 
êâàðòàë ñîñòàâèëà 678 ìëí ðóá., ïîêàçàòåëü EBITDA – 84 ìëí ðóá., ÷èñòàÿ ïðèáûëü - 7 ìëí ðóá. 
Íàïîìíèì, ÷òî â äåêàáðå 2008 ãîäà Êîìïàíèÿ äîïóñòèëà äåôîëò ïî ñâîåìó äåáþòíîìó âûïóñêó. 
/Finambonds/ 

 Ãðóïïà «ÐÀÇÃÓËßÉ» ñîîáùèëà î ñðîêàõ ïðîâåäåíèÿ îñíîâíûõ ýòàïîâ ðåñòðóêòóðèçàöèè îáëèãàöèé ÎÎÎ 
«Ðàçãóëÿé-Ôèíàíñ» ñåðèè 02:  

– ïîäïèñàíèå âëàäåëüöàìè îáëèãàöèé ñîãëàøåíèÿ î ðåñòðóêòóðèçàöèè (äîãîâîðîâ êóïëè-ïðîäàæè 
öåííûõ áóìàã): íå ïîçäíåå 13 àïðåëÿ 2009 ãîäà; 
– ïðîâåäåíèå ðàñ÷åòîâ ïî âûêóïó 25% îáëèãàöèé: 15 àïðåëÿ 2009 ãîäà; 
– îôåðòà îò ÎÀÎ «Ãðóïïà «Ðàçãóëÿé» íà âûêóï 100% îò îñòàâøåãîñÿ êîëè÷åñòâà îáëèãàöèé: 15 àïðåëÿ 
2010 ãîäà.  
Íåîáõîäèìûìè óñëîâèÿìè ðåñòðóêòóðèçàöèè òàêæå ÿâëÿþòñÿ:  
– ñî ñòîðîíû Ãðóïïû «Ðàçãóëÿé»: ïóáëèêàöèÿ îôåðòû ÎÀÎ «Ãðóïïà «ÐÀÇÃÓËßÉ» - íå ïîçäíåå 10 àïðåëÿ 
2009 ãîäà;  
– ñî ñòîðîíû âëàäåëüöåâ îáëèãàöèé: íå ïðåäúÿâëåíèå îáëèãàöèé ýìèòåíòó ê îôåðòå 14 àïðåëÿ 2009 ãîäà. 
/www.raz.ru/ 

 Ãðóïïà «×åðêèçîâî» ïóáëèêóåò ïðåäâàðèòåëüíûå äàííûå ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè çà 2008 ãîä: 

-  Êîíñîëèäèðîâàííàÿ âûðó÷êà âûðîñëà íà 42% è ñîñòàâèëà 1,2 ìëðä äîëë. (820,8 ìëí äîëë. â 2007 ãîäó). 
-  Âàëîâàÿ ïðèáûëü âûðîñëà íà 26% è ñîñòàâèëà 279,4 ìëí äîëë. (222,3 ìëí äîëë. â 2007 ãîäó). 
- ×èñòàÿ ïðèáûëü âûðîñëà íà 27% è ñîñòàâèëà 78,1 ìëí äîëë. (61,6 ìëí äîëë. â 2007 ãîäó). 
/www.cherkizovo-group.ru/ 

 

ТРАНСПОРТ 
 

ÊÄ-Àâèà: íåäåëüíàÿ îòñðî÷êà.  

Ñîãëàñíî â÷åðàøíèì ñîîáùåíèÿì â ÑÌÈ, àâèàêîìïàíèÿ ÊÄ-Àâèà âñå-òàêè íà÷àëà îñóùåñòâëÿòü ïîëåòû 
ñàìîñòîÿòåëüíî, îäíàêî ÷àñòü ïåðåâîçîê ñîñòîÿëàñü ïðè ïîìîùè Àýðîôëîòà è Òðàíñàýðî. Íàïîìíèì, ÷òî 
îñòàíîâêà ïîëåòîâ áûëà ñëåäñòâèåì íåïëàòåæà ëèçèíãîâûì êîìïàíèÿì. Â÷åðà ñîãëàñíî ñëîâàì 
ïðåäñòàâèòåëåé Àâèàïåðåâîç÷èêà, äíåâíàÿ âûðó÷êà ÊÄ-Àâèà áûëà ïåðåâåäåíà íà ñ÷åòà ëèçèíãîâûõ 
êîìïàíèé, ÷òî è ïîçâîëèëî ïðîäîëæàòü àâèàïåðåâîçêè. Ðèòîðèêà ïðåäñòàâèòåëåé âëàñòè áûëà äîâîëüíî 
ðàçíîíàïðàâëåííîé. Òàê ïðåäñòàâèòåëü ïðàâèòåëüñòâà Êàëèíèíãðàäñêîé îáëàñòè Þðèé Øàëèìîâ ñ 
îïòèìèçìîì ñîîáùèë, ÷òî Àâèàêîìïàíèÿ, íå áåç ãîñóäàðñòâåííîé ïîääåðæêè, ñìîæåò äî 10 àïðåëÿ 
íà÷àòü ðàáîòó áåç ñáîåâ. Îäíàêî ïðåäñòàâèòåëü ðåãèîíà íå ðàñêðûë ìåð ãîñóäàðñòâåííîé ïîääåðæêè. Ñ 
äðóãîé ñòîðîíû, ïðåäñòàâèòåëü Ðîñèàâèàöèè â÷åðà ñîîáùèë, ÷òî äëÿ Àâèàêîìïàíèè óñòàíîâëåí 
íåäåëüíûé ñðîê (äî 15 àïðåëÿ), â òå÷åíèå êîòîðîãî ÊÄ-Àâèà äîëæíà äîãîâîðèòüñÿ ñ áàíêàìè î êðåäèòå 
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íà ïîëíîå ïîãàøåíèå ëèçèíãîâûõ îáÿçàòåëüñòâ. Îáùàÿ ñóììà ëèçèíãà íà ñåãîäíÿøíèé äåíü íå 
ðàñêðûâàåòñÿ. Ñîãëàñíî ôèíàíñîâîé ìîäåëè Êîìïàíèè, åæåêâàðòàëüíûé ëèçèíãîâûé ïëàòåæ ñîñòàâëÿåò 
îêîëî 7 ìëí äîëë. Íàïîìíèì òàêæå, ÷òî 17 ñàìîëåòîâ Àâèàêîìïàíèè (âåñü àâèàïàðê) íàõîäÿòñÿ â ëèçèíãå. 
Â ñëó÷àå åñëè Àâèàêîìïàíèè íå óäàñòñÿ äîãîâîðèòüñÿ ñ áàíêàìè, Ðîñàâèàöèÿ ìîæåò ëèøèòü ÊÄ-Àâèà 
ëèöåíçèè, ÷òî ñîîòâåòñòâåííîãî ëèøàåò Êîìïàíèþ ïðàâà íà îïåðàöèîííóþ äåÿòåëüíîñòü. Ìû ñ÷èòàåì, 
÷òî ñ ïîñòàâëåííîé çàäà÷åé ÊÄ-Àâèà ñïðàâèòüñÿ áóäåò äîñòàòî÷íî ïðîáëåìàòè÷íî. Âî-ïåðâûõ, óæå 
îêîëî ïîëóãîäà (ñ ìîìåíòà îôåðòû)  Êîìïàíèÿ íå ìîæåò äîãîâîðèòüñÿ íè î ãîñóäàðñòâåííîé ïîìîùè, íè î 
êðåäèòàõ íà ðåôèíàíñèðîâàíèå. Âî-âòîðûõ, âðÿä ëè äàæå ãîñáàíêè ãîòîâû êðåäèòîâàòü àâèàïåðåâîç÷èêà 
ñ ñîîòíîøåíèåì debt/EBITDA 19x (ïî äàííûì íà 1 ïîëóãîäèå 2008 ãîäà). 

Èãîðü Ãîëóáåâ  
igolubev@nomos.ru 
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Денежный рынок 

Â ñðåäó íà ôîíå «ëåãêîé êîððåêöèè» ìåæäóíàðîäíûõ ñûðüåâûõ è 
ôîíäîâûõ ðûíêîâ óêðåïëåíèå ðóáëÿ, ïðîäîëæàâøååñÿ ïåðâûé äíè 
íåäåëè, ñìåíèëîñü íà îñëàáëåíèå. Óæå ñ óòðà êîðçèíà îòêðûëàñü ñ 
«ãýïîì» â +14 êîï. íà óðîâíå 38,62 ðóá. Îäíàêî â òå÷åíèå äíÿ ðîñò óæå 
áûë íå ñòîëü ñóùåñòâåíåí, è ïðè ìàêñèìóìå äíÿ â 38,70 ðóá. êîðçèíà 
çàêðûëàñü íà îòìåòêå 38,64 ðóá. Íå èñêëþ÷åíî, ÷òî îïðåäåëåííàÿ 
ïîääåðæêà êóðñó íàöèîíàëüíîé âàëþòû, áûëà îêàçàíà ñëîâåñíûìè 
èíòåðâåíöèÿìè – â÷åðà ïåðâûé çàìïðåä ÖÁ À.Óëþêàåâ ïîäåëèëñÿ 
ñâîèìè âåñüìà îïòèìèñòè÷íûìè ïðîãíîçàìè. Ñåãîäíÿ íà âíåøíèõ 
ðûíêàõ ñíîâà öàðÿò ïîçèòèâíûå íàñòðîåíèÿ, íàïðèìåð, öåíû íà íåôòü 
ìàðêè Brent çà íî÷ü ïîäíÿëèñü íà 1,3% è, êàê è ñëåäîâàëî îæèäàòü, 
ðóáëü óêðåïëÿåòñÿ – ñòîèìîñòü áèâàëþòíîé êîðçèíû íàõîäèòñÿ â ðàéîíå 
38,52 ðóá.  

Äåíåæíûé ðûíîê îñòàâàëñÿ ñòàáèëüíûì: ñòàâêè íà ìåæáàíêå, êàê è öåíû 
ïî âàëþòíûì ñâîïàì äîñòàòî÷íî ðîâíî äåðæàëèñü â ðàéîíå 8-9%, 
ïðåèìóùåñòâåííî íàõîäÿñü áëèæå ê íèæíåé ãðàíèöå äèàïàçîíà. 

Êàê è ïðåäïîëàãàëîñü, ïîñëå ïðèõîäà ñðåäñòâ ñ àóêöèîíîâ Áàíêà Ðîññèè 
è Ìèíôèíà, ïðîâåäåííûõ ñîîòâåòñòâåííî â ïîíåäåëüíèê è âòîðíèê, è 
âûïîëíåíèÿ ìåíüøèõ ïî îáúåìó îáÿçàòåëüñòâ, ðàíåå âçÿòûõ â ÖÁ, ïî 
èòîãàì äíÿ îáùèé ïîêàçàòåëü ëèêâèäíîñòè íåñêîëüêî óâåëè÷èëñÿ. 
Âïðî÷åì, âåëè÷èíà áàíêîâñêèõ îñòàòêîâ íà ñ÷åòàõ ÖÁ ïîäðîñëà âåñüìà 
ñêðîìíî +5,4 ìëðä äî 680,8 ìëðä ðóá. Ïî âñåé âèäèìîñòè, êðåäèòíûå 
îðãàíèçàöèè ïðîäîëæàþò ñîêðàùàòü çàäîëæåííîñòü ïåðåä ðåãóëÿòîðîì, 
ïðè÷åì ýòî êàñàåòñÿ è óìåíüøåíèÿ îáúåìîâ êðàòêîñðî÷íûõ ðåñóðñîâ 
(ÐÅÏÎ), òàê è äîñðî÷íîãî ïîãàøåíèÿ êðåäèòîâ, ïðèâëå÷åííûõ ðàíåå íà 
àóêöèîíàõ Áàíêà Ðîññèè. 

Êàê ìû îòìåòèëè âûøå, â÷åðà Àëåêñåé Óëþêàåâ îçâó÷èë ðÿä ïðîãíîçîâ, 
ñâèäåòåëüñòâóþùèõ î åãî äîâîëüíî îïòèìèñòè÷íûõ âçãëÿäàõ íà 
ïåðñïåêòèâû ðóáëåâîãî êóðñà, à òàêæå ýêîíîìè÷åñêîé ñèòóàöèè â öåëîì. 
Â ÷àñòíîñòè: 

1) Â áëèæàéøèå ìåñÿöû îòòîê êàïèòàëà èç Ðîññèè áóäåò íóëåâûì. 

2) Ïðè òåêóùèõ öåíàõ íà íåôòü ñàëüäî òîðãîâîãî áàëàíñà ÐÔ â 2009 
ãîäó ñîñòàâèò 50 – 80 ìëðä äîëë. Ïî ñëîâàì ïåðâîãî çàìïðåäà ÖÁ, 
êàæäûé äîëëàð ñòîèìîñòè íåôòè ïðèíîñèò 3,5 ìëðä äîëë. â 
òîðãîâûé áàëàíñ ÐÔ. 

3) Óêðåïëåíèå ðóáëÿ â 2009 ãîäó âåðîÿòíåå, ÷åì åãî îñëàáëåíèÿ, ïðè 
ýòîì 41 ðóá. ñëèøêîì âûñîêàÿ «ïëàíêà» âåðõíåé ãðàíèöû êîðçèíû. 

Îòìåòèì, ÷òî â öåëîì ýòè îöåíêè íå íåñóò íè÷åãî íîâîãî, ÿâëÿÿñü, 
ñêîðåå, ëîãè÷íûì ñëåäñòâèåì ïðåäûäóùèõ âûñêàçûâàíèé  
ïðåäñòàâèòåëÿ Áàíêà Ðîññèè. Íàïîìíèì, âåðõíÿÿ ãðàíèöà ñòîèìîñòè 
êîðçèíû â 41 ðóá. ïðèâîäèëàñü ïðè íåôòè â 41 äîëë. çà áàððåëü è 
âïîëíå ëîãè÷íî, ÷òî åñëè íåôòü áóäåò ñòîèòü äîðîæå, òî è êîðçèíà 
äîëæíà ïîñëåäîâàòåëüíî äåøåâåòü. Ìû ïîëàãàåì, ÷òî â áëèæàéøåé 
ïåðñïåêòèâå ðåãóëÿòîð, îñòàâèâ «ïñèõîëîãè÷åñêèé ïîòîëîê» â 41 ðóá., 
íå áóäåò îðèåíòèðîâàòü íà êàêîé-ëèáî íîâûé «ôèêñèðîâàííûé» 
êîðèäîð êîëåáàíèé ðóáëåâîãî êóðñà, îñóùåñòâëÿÿ íåêîòîðóþ ïîääåðæêó 

Èëüÿ Èëüèí
ilin_io@nomos.ru

Динамика cамостоятельности банковской системы
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Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè 

 

 

 

Динамика валютного курса
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Èñòî÷íèê: Bloomberg 
 
 
 
 
 
 
  

Дата
6 апр

7 апр

размещение средств с аукционов, 
прводимых 6 и 7 апреля 

8 апр

События денежного рынка
Событие

аукцион ЦБ объемом 30 млрд руб. сроком 
на 5 недель

возврат ЦБ ранее привлеченных на 
аукционе 74,9 млрд руб.

аукцион Минфина объемом 180 млрд руб. 
сроком на 3 месяца

 
_____________________ 

Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè 
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íà ðàçíûõ óðîâíÿõ. Òî åñòü â «ðàçóìíûõ» ïðåäåëàõ ïîçâîëèò 
îòíîñèòåëüíî ñâîáîäíîå öåíîîáðàçîâàíèå ðóáëÿ, ôàêòè÷åñêè ýòî áóäåò 
îñóùåñòâëÿòüñÿ â ðàìêàõ ïåðåõîäà ê ïëàâàþùåìó êóðñó.  

Ïî îñòàëüíûì ïóíêòàì, îòìåòèì, ÷òî îöåíêè ñòðîÿòñÿ ïðè òåêóùåé 
êîíúþíêòóðå ñûðüåâûõ ðûíêîâ, îòëè÷àþùèõñÿ âûñîêîé âîëàòèëüíîñòüþ 
è êðàéíå íèçêîé ïðåäñêàçóåìîñòüþ äàæå â ñðåäíåñðî÷íîì ïåðèîäå. Â 
óñëîâèÿõ äåñòàáèëèçàöèè ìèðîâîé ýêîíîìèêè ïðîãíîçèðîâàíèå 
ðàçâèòèÿ ñîáûòèé ïðåäñòàâëÿåòñÿ âåñüìà çàòðóäíèòåëüíûì. 
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Долговые рынки 
Êîíúþíêòóðà ñðåäû ñêëàäûâàëàñü äîñòàòî÷íî íåîäíîðîäíî. Ïåññèìèçì, 
ïðåîáëàäàâøèé â ïåðâîé ïîëîâèíå äíÿ, îò÷àñòè ðàçâåÿëñÿ ïîñëå òîãî, êàê 
ó÷àñòíèêè ðûíêà ïîëó÷èëè âîçìîæíîñòü â î÷åðåäíîé ðàç óáåäèòüñÿ, ÷òî 
ñèòóàöèÿ ñîõðàíÿåòñÿ íàïðÿæåííîé, íî ìîíåòàðíûå âëàñòè ÑØÀ «òðåçâî» 
îöåíèâàþò ñóùåñòâóþùèå ïðîáëåìû è íàñòðîåíû äîñòàòî÷íî ðåøèìî íà 
èõ ïðåîäîëåíèå. Ïðîçâó÷àâøèå ðàíåå ìåðû, íàïðàâëåííûå íà 
ñòàáèëèçàöèþ ôèíàíñîâîé ñèñòåìû, â÷åðà â î÷åðåäíîé ðàç «óâèäåëè 
ñâåò» â îïóáëèêîâàííîì ïîëíîì òåêñòå ïðîòîêîëà ïîñëåäíåãî çàñåäàíèÿ 
FOMC, ñîñòîÿâøåãîñÿ 18 ìàðòà 2009 ãîäà. 

Òåêóùèå ïðîáëåìû íàãëÿäíî èëëþñòðèðóåò ïóáëèêóåìàÿ ñòàòèñòèêà – 
ñíèæåíèå îïòîâûõ çàïàñîâ â ôåâðàëå íà 1,5% ïðè ïðîãíîçèðóåìîì 
óìåíüøåíèè èõ íà 0,7%. 

Âìåñòå ñ òåì, êàê ìû ìîãëè óæå íåîäíîêðàòíî óáåäèòüñÿ – «ðûíîê äåëàþò 
îæèäàíèÿ» è ñèþìèíóòíûå íàñòðîåíèÿ, êîòîðûå â÷åðà áûëè âåñüìà 
îïòèìèñòè÷íûìè. Â ðåçóëüòàòå, ôîíäîâûå èíäåêñû âíîâü â çîíå 
ïîëîæèòåëüíûõ çíà÷åíèé (ðîñò èíäåêñîâ ñîñòàâèë 1% - 1,5%), à 
êîòèðîâêè íåôòè «âîçâðàùàþòñÿ» âûøå îòìåòêè 50 äîëë. çà áàððåëü. 

Àóêöèîí ïî òðåõëåòíèì UST íà 35 ìëðä äîëë. çàâåðøèëñÿ äîñòàòî÷íî 
óñïåøíî – bid/cover áûë íà óðîâíå 2,42 ïðîòèâ 2,26 â ïðîøëûé ðàç (10 
ìàðòà 2009 ãîäà). Ïîêóïêè íåðåçèäåíòîâ ñîñòàâèëè 38,5% îò îáùåãî 
îáúåìà (40,3% íà ïðåäûäóùåì àóêöèîíå). Ïî èòîãàì â÷åðàøíèõ òîðãîâ 
äîõîäíîñòü 3-ëåòíèõ áóìàã ñîñòàâëÿëà 1,30% ãîäîâûõ. 

×òî êàñàåòñÿ 10-ëåòíèõ UST, òî èõ äîõîäíîñòü ê çàêðûòèþ òîðãîâ áûëà íà 
4 á.ï. íèæå ïðåäûäóùåãî çàêðûòèÿ – 2,86% ãîäîâûõ. Îäíàêî ñåãîäíÿ íà 
ôîíå îæèäàíèé äîðàçìåùåíèÿ 10-ëåòíèõ áóìàã íà ñóììó 18 ìëðä äîëë. è 
îïòèìèçìà ôîíäîâîãî ðûíêà äîõîäíîñòü ðàñòåò. 

Ñåãîäíÿ ðûíêè æäóò ïóáëèêàöèè òîðãîâîãî áàëàíñà â ôåâðàëå, öåí 
èìïîðòà â ìàðòå, à òàêæå åæåíåäåëüíîãî îò÷åòà ïî îáðàùåíèÿì çà 
ïîñîáèÿìè ïî áåçðàáîòèöå.  

Â÷åðàøíèå òîðãè ñóâåðåííûå åâðîîáëèãàöèè íà÷àëè ñ ôèêñàöèè – 
îòêðûòèå ïðîõîäèëî ñ «ãýïîì» áîëåå ÷åì íà 50 á.ï. äî 96% (YTM 8,21%), 
îäíàêî çàòåì íà ïðèìå÷àòåëüíî íåáîëüøèõ îáîðîòàõ Russia-30 óäàëîñü 
äîñòàòî÷íî áûñòðî âåðíóòüñÿ íà áîëåå âûñîêèé öåíîâîé óðîâåíü – 97% 
(YTM 8,03%), ê ìîìåíòó çàêðûòèÿ òîðãîâ êîòèðîâêè óæå ïåðåìåñòèëèñü â 
äèàïàçîí 97,25% - 97,5% (YTM 7,93% - 7,98%). Ïîäîáíûå êîëåáàíèÿ 
íàñòðîåíèé èíâåñòîðîâ âî ìíîãîì îïðàâäàíû âåÿíèÿìè ñ âíåøíèõ 
ðûíêîâ, êîòîðûå â ïîñëåäíåå âðåìÿ õàðàêòåðèçóþòñÿ î÷åíü âûñîêîé 
âîëàòèëüíîñòüþ. Äàííîå ÿâëåíèå îáóñëîâëåíî íå ïðåêðàùàþùèìñÿ 
«ïðîòèâîñòîÿíèåì» îæèäàíèé ñòàáèëèçàöèè ñèòóàöèè â ìèðîâîé 
ýêîíîìèêå â öåëîì, è â Ðîññèè â ÷àñòíîñòè, êîòîðàÿ âäîõíîâëÿåò èãðîêîâ 
ôîíäîâûõ ðûíêîâ è îáåñïå÷èâàåò ïîëîæèòåëüíóþ äèíàìèêó ñûðüåâûõ 
ðûíêîâ, è ðåàëüíîñòüþ, ðàçî÷àðîâûâàþùåé ñóùåñòâóþùèìè ïðîáëåìàìè 
â ðåàëüíîì ñåêòîðå ýêîíîìèêå, ñïîñîáíûìè ñïðîâîöèðîâàòü ñëîæíîñòè è 
äëÿ ôèíàíñîâîé ñôåðû. Òàê, íå óòèõàþò çàÿâëåíèÿ î òîì, ÷òî íåïëàòåæè 
ðåàëüíîãî ñåêòîðà ìîãóò íåãàòèâíî îòðàçèòñÿ íà ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòàõ 
áàíêîâñêîé ñôåðû âî âòîðîì ïîëóãîäèè ýòîãî ãîäà. Âìåñòå ñ òåì, íå ñòîèò 

Îëüãà Åôðåìîâà 
efremova_ov@nomos.ru
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Динамика цен на нефть  2008 - 2009 гг.
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Èñòî÷íèê: ÌÌÂÁ 
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èñêëþ÷àòü «æèçíåóòâåðæäàþùèå» çàÿâëåíèÿ À. Óëþêàåâà, î òîì, ÷òî 
îñíîâíûå ñëîæíîñòè óæå ïðåîäîëåíû è ôèíàíñîâàÿ ñôåðà ãîòîâà ê 
âûõîäó èç êðèçèñà, âïîëíå ìîãóò âäîõíîâëÿòü îòäåëüíûõ îïòèìèñòîâ. 

Â êîðïîðàòèâíûõ åâðîáîíäàõ äåíü òàêæå íà÷èíàëñÿ ôèêñàöèåé â 
âûïóñêàõ, ïîäîðîæàâøèõ çà ïîñëåäíèå äíè, ñðåäè êîòîðûõ áóìàãè ÂÒÁ, 
ÂûìïåëÊîìà, Ñåâåðñòàëè. Îäíàêî çàòåì àíàëîãè÷íî ñèòóàöèè â Russia-
30, ïðîäàâöû ïîñòåïåííî óñòóïèëè ìåñòî ïîêóïàòåëÿì, è öåíîâûå óðîâíè 
áûñòðî âîññòàíîâèëèñü íà ïðåæíèé óðîâåíü. Äîñòàòî÷íî àêòèâíû 
ïîêóïàòåëè áûëè è â áóìàãàõ áàíêîâñêîãî ñåêòîðà. Òàê, â÷åðà â öåíòðå 
ñïðîñà íàõîäèëèñü áóìàãè Àê Áàðñ Áàíêà ñ ïîãàøåíèåì â 2010 è 2011 
ãîäàõ. Ïðè ýòîì «ãëàâíîé òåìîé» ÿâëÿåòñÿ ïðåäñòîÿùåå ðàçìåùåíèå 
åâðîáîíäîâ Ãàçïðîìà â îáúåìå 2 ìëðä äîëë., îðèåíòèð ïî êóïîíó 9,25% - 
9,5% ãîäîâûõ íà 10 ëåò (put-option ÷åðåç 3 ãîäà). Íà ôîíå ýòîãî 
îæèâèëèñü ïîêóïàòåëè â áîëåå êîðîòêèõ âûïóñêàõ Ãàçïðîìà, äîõîäíîñòü 
êîòîðûõ íà òåêóùèé ìîìåíò ïðåâûøàåò 10% ãîäîâûõ. 

Âíóòðåííèé ðûíîê îñòàåòñÿ ìàëî àêòèâíûì. Âñå î÷åâèäíåå îùóùàåòñÿ 
äåôèöèò íîâîãî ïðåäëîæåíèÿ, êîòîðîå ïîçâîëèëî áû «îæèâèòü» 
ðûíî÷íóþ ëèêâèäíîñòü. Íà òåêóùèé ìîìåíò, íåñìîòðÿ íà êàæóùååñÿ 
ìíîæåñòâî ñäåëîê, èõ êðàéíå ìàëûå îáúåìû íå ïîçâîëÿþò ãîâîðèòü î 
íàëè÷èè ïîëíîöåííîé ëèêâèäíîñòè. Ñêëàäûâàåòñÿ âïå÷àòëåíèå, ÷òî â 
íàñòîÿùåå âðåìÿ ðûíîê «äåëàþò» «ðîçíè÷íûå» ó÷àñòíèêè, òîãäà êàê 
âíèìàíèå êðóïíûõ èãðîêîâ ñîñðåäîòî÷åíî â ñåãìåíòå ñäåëîê ÐÅÏÎ. 
Ïîäîáíîå ïðåäïîëîæåíèå ïîäòâåðæäàåòñÿ íå òîëüêî îáîðîòàìè äàííîãî 
ñåãìåíòà, íî è ñîñòàâîì çàäåéñòâîâàííûõ â ïðîöåññå âûïóñêîâ, â 
÷àñòíîñòè, ðå÷ü îá ÎÔÇ ñ äþðàöèåé â ïðåäåëàõ 3 ëåò, à òàêæå âûïóñêàõ 
Ìîñêâû è Ìîñêîâñêîé îáëàñòè. Íà ýòîì ôîíå äîâîëüíî ñâîåâðåìåííûìè 
âûãëÿäÿò àíîíñèðîâàííûå íà 14 àïðåëÿ ðàçìåùåíèå î÷åðåäíîãî âûïóñêà 
ÐÆÄ íà 15 ìëðä ðóá. è îñóùåñòâëÿåìûé book-building (çàêðûòèå ñäåëêè 
21 àïðåëÿ) ïî áóìàãàì Ãàçïðîì íåôòè íà 5 ìëðä ðóá. Âìåñòå ñ òåì, 
î÷åâèäíî, ÷òî ó÷àñòèå â íèõ áóäåò «äîñòóïíî» ëèøü íàèáîëåå êðóïíûì 
èãðîêàì, ïîñêîëüêó, êàê ìû ïîëàãàåì, äîõîäíîñòü áóìàã áóäåò çàìåòíî 
íèæå òåêóùåé ñòîèìîñòè ôîíäèðîâàíèÿ áîëüøèíñòâà áàíêîâ çà 
ïðåäåëàìè ÒÎÏ-20. Òàêèì îáðàçîì, ðàññóæäåíèÿ íà òåìó «îæèâëåíèÿ» 
ïåðâè÷êè âûãëÿäÿò ïðåæäåâðåìåííûìè. 

Íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî ñåãîäíÿ âíóòðåííèé ðûíîê îáåùàåò áûòü äîñòàòî÷íî 
«ñòàíäàðòíûì», îí äîâîëüíî èíòåðåñåí ñ òî÷êè çðåíèÿ ñåãîäíÿøíèõ 
êîðïîðàòèâíûõ âûïëàò. Âî-ïåðâûõ, íà ñåãîäíÿ ïðèõîäèòñÿ îôåðòà ïî 
îáëèãàöèÿì ñåðèè 02 ÀÊÁ Ñîþç. Êàê ìû ïîëàãàåì, àíîíñèðîâàííàÿ öåíà 
âûêóïà íà óðîâíå 104,2% ÿâëÿåòñÿ ãàðàíòîì 100% «ïðèíîñà» 
äåðæàòåëÿìè áóìàã, è íà ôîíå ýòîãî Áàíêó Ñîþç ïðèäåòñÿ 
ïðîäåìîíñòðèðîâàòü ñâîþ «ïîäãîòîâëåííîñòü» ê ïðîöåññó âûêóïà. Êðîìå 
òîãî, ñåãîäíÿ ôîðìàëüíàÿ äàòà ïîãàøåíèÿ îáëèãàöèé ñåðèè 01 Äèêîé 
Îðõèäååé, êîòîðàÿ óæå ïðåäëîæèëà äåðæàòåëÿì ââèäó îòñóòñòâèÿ ñðåäñòâ 
íà ïîãàøåíèå çàìåíèòü îáÿçàòåëüñòâà íà íîâûé âûïóñê ñåðèè 02. Îäíàêî 
ýòî íå íàøëî ìàññîâîé ïîääåðæêè – òîëüêî 40% äåðæàòåëåé ïðèíÿëè 
ïðåäëîæåííûå óñëîâèÿ. Òàêèì îáðàçîì, ýìèòåíòó ñåãîäíÿ ïîòðåáóåòñÿ 
êàê ìèíèìóì 600 ìëí ðóá. (çàåì íà 1 ìëðä ðóá.) äëÿ òîãî, ÷òîáû èçáåæàòü 
äåôîëòà è, ÷òî áîëåå íåïðèÿòíî, ñóäåáíûõ èñêîâ. 

 

Эмитент Объем выпуска, 
млн руб.

Купонная 
ставка, %

Ближайшая 
оферта/      

погашение

ЕЭСК-02 1 000 8.7 12/04/10 - 
оферта

Лаверна 01 1 000 16.0 09/04/09 - 
погашение

МИА-1об 2 200 10.0 20/09/12 - 
погашение

МИА-4об ип 2 000 9.0 22/10/09 - 
оферта

СКЭлис-1 500 12.6 14/04/09 - 
оферта

ФСК ЕЭС-04 6 000 7.3 06/10/11 - 
погашение

Орхидея 01 1 000 13.0 09/04/09 - 
погашение

 СЕГОДНЯШНИЕ КУПОННЫЕ ВЫПЛАТЫ

 

Эмитент Объем выпуска, 
млн руб.

Следующая 
оферта/        

погашение

Ставка 
следующего 
купона,%

Лаверна 01 1 000 08/04/10 - 
погашение 18.0

НацКап-01 3 000 25/09/12 - 
погашение 13.0

Банк Союз 02 2 000 05/10/09 - 
погашение 8.37

Орхидея 01 1 000 05/04/10 - 
оферты 18.0

 СЕГОДНЯШНИЕ ОФЕРТЫ / ПОГАШЕНИЯ
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Металлургия и добыча, металлообработка и металлосбыт  
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Нефтегазовый сектор  
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Потребсектор   и   АПК  
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Телекомммуникации  и медиа  
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Транспорт  
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Энергетика  
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Финансовый сектор  
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Субъекты  РФ  
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Облигации федерального займа  
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Аналитическое управление 
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109240,Москва, ул. Верхняя  
Радищевская, д.2/1 стр.5 

Старший Вице-президент 
Пивков Роман  / ext. 4120  
(495) 797-32-48 

pivkov_rv@nomos.ru 

Департамент долговых инструментов  (495) 797-32-48 ib@nomos.ru 

Директор департамента Голованов Валерий / ext.4424 golovanov_vn@nomos.ru 

Цвеляк Евгений / ext. 3581 tsvelyak_ea@nomos.ru 

Турик Анна / ext. 3575 turik_aa@nomos.ru 

Кузина Анна / ext. 4587 kuzina_aa@nomos.ru 
 

Петров Алексей / ext. 4581 petrov_av@nomos.ru 

Аналитика (495) 797-32-48 research@nomos.ru 

Голубев Игорь / ext. 4580 igolubev@nomos.ru 
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Департамент операций на финансовых рынках (495) 797-32-48  

Заместитель директора департамента  
Начальник управления дилинговых операций 

Третьяков Алексей / ext. 3120 tretyakov_av@nomos.ru 

Заместитель начальника управления  
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Департамент брокерского обслуживания и 
управления активами (495) 797-32-48  

Заместитель директора департамента Гильманов Марат / ext. 3141 gilmanov_mr@nomos.ru 

Начальник отдела поддержки клиентов Сотникова Евгения  / ext. 4132 sotnikova_ea@nomos.ru 
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